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PK-YRITYSTEN SUHDANNE- JA RAHOITUSTILANNE

1 JOHDANTO JA YHTEENVETO!

Suomen Yrittgjat teki suhdanne- ja rahoitustilannetta luotaavan pikakyselyn joulukuussa 2008 (12.-17.12.).
Vastaava kysely tehtiin lokakuussa (20.—22.10.). Kysely lahetettiin 14 000 satunnaisesti poimitulle Suomen
Yrittgjien jasenyritykselle. Kyselyyn vastasi noin 2 650 yrityksen edustajat (lokakuussa 2 800). Vastaajien
rakenne vastaa hyvin molemmissa kyselyissa Suomen pk-yritysrakennetta sekd samalla Suomen Yrittdjien ja
Finnvera Qyj:n tekeman Pk-yritysbarometrin vastaajien rakennetta.

Vastaajajoukon nakemyksia voi verrata hyvin edella kuvatun perusteella toisiinsa ja Pk-yritysbarometrin
tuloksiin. Suhdannenékemys on heikentynyt edelleen loppusyksyn ja alkutalven aikana. Heikkeneminen
ei ole kuitenkaan ollut enda yhta voimakasta kuin alkusyksysta. Odotukset ovat laskeneet kuitenkin
voimakkaasti yrityksen liikevaihtoa koskien. Suhdanneodotukset eivéat ole olleet nain alhaalla sitten vuosien
1990-1993.

Pk-yritysten suhdannenakymat ovat heikentyneet edelleen. Saldoluku on nyt -22, kun lokakuun pikakyselyssa
saldoluku oli -12 ja syksyn Pk-yritysbarometrissa +6. Edellisen kerran saldoluku oli negatiivinen vuosina 1990—
1993 Pk-yritysbarometrissa, jolloin saldoluku oli -46 — -50 parin vuoden ajan. Kuitenkin pk-yrityksista 47
prosenttia odottaa suhdanteiden pysyvan suunnilleen ennallaan oman yrityksensa kannalta. Vastaajista 34
prosenttia ennakoi yleisen suhdanteen heikkenevan merkittdvammin. Palveluissa odotukset ovat muita aloja
paremmat, ja ne ovat laskeneet muita aloja vahemman rakentamisen ohella.

Pk-yritysten liikevaihto-odotukset ovat laskeneet muita tekijoitd voimakkaammin. Saldoluku on alentunut
perati 23 yksikkda. Saldoluku on -5 oltuaan +36 keskim&arin. Talta osin lahestytdan jo 1990-luvun alun
saldolukuja. Vastaajista 29 prosenttia odottaa yrityksensa liikevaihdon olevan korkeampi vuoden péasta ja 34
prosenttia uskoo tdméan olevan matalampi. Palveluissa odotukset ovat muita aloja paremmat. Kysynté on
laskenut viimeisen kuukauden aikana 38 prosentilla yrityksista, kun lokakuussa ndin arvioi 29 prosenttia
vastaajista.

Yritysten investointiodotukset ovat heikentyneet edelleen. Saldoluku -29 on laskenut 9 yksikélla laskettuaan
lokakuussa 22 yksikélla. Se on selkeasti alle keskimaaraisen, +11, saldoluvun. Erityisesti kasvua odottavien
osuus on laskenut, kun taas ennallaan sailymista odottavien osuus on noussut vastaavasti.

Pk-yrityksista 12 prosenttia uskoo lisdavansa henkiléstédan seuraavan vuoden aikana. Vastaajista 18
prosenttia ennakoi henkiloston vahenemista. Saldoluku, -5, on laskenut 2 yksikkda laskettuaan 17 yksikkéa
lokakuussa. Lasku on siten muita osatekijoita pienempi. Saldoluku on ollut keskimaarin +18. Vastaajista 70
prosenttia odottaa henkilostomaaran sailyvan ennallaan.

Vastaajayrityksista 9 prosentissa henkilostoa on ollut lomautettuna ja/tai irtisanottuna viimeisen kuukauden
aikana. Yrityksista 17 prosenttia arvioi joutuvansa lomauttamaan/irtisanomaan henkildstéa seuraavan kolmen
kuukauden aikana. Siten lomautukset ja irtisanomiset ovat vield lisdantymassa lahitulevaisuudessa.

Pk-yrityksista 36 prosenttia katsoo, ettd asiakkaiden ja/tai kumppaneiden maksuvaikeudet ovat
lisdantyneet viimeisen kolmen kuukauden aikana verrattuna vuodentakaiseen. Erityisesti vaikeudet ovat
kasvaneet teollisuuden ja kaupan yritysten kohdalla — 43—44 prosenttia. Samoin on kaynyt erityisesti pienten
(46 %) ja keskisuurten (42 %) yritysten kohdalla.

Seuraavan vuoden aikana ulkoista rahoitusta aikoo hankkia 26 prosenttia pk-yrityksista. Tama osuus
on noussut hieman lokakuun pikakyselysté (20 %) ja syksyn Pk-yritysbarometrista (22 %). Ulkoisen
rahoituksen hankkimista suunnitellaan erityisesti teollisuudessa (37 %). Voimakkaasti kasvuhakuisista
yrityksista rahoitusta aikoo ottaa 43 prosenttia. Keskisuurista yrityksista rahoitusta aikoo ottaa puolet, kun taas
pienista rahoitusta ennakoi ottavansa 37 prosenttia ja mikroyrityksista noin 20 prosenttia.

! Tiivistelman kyselyn tuloksista on koonnut ekonomisti Harri Hietala, Suomen Yrittgjat.
1



4 Suomen Yrittdjdt Pk-yritysten suhdannenakemys, joulukuu 2008

Useimmiten uutta ulkoista rahoitusta aiotaan hakea kayttépadomaksi, yrityksen kehityshankkeisiin, kone- ja
laiteinvestointeihin seka rakennusinvestointeihin. Yritysten omistusjarjestelyihin seka toimitusaikaiseksi
rahoitukseksi ja vakuuksiksi ulkoista rahoitusta aiotaan ottaa melko yleisesti. Investointeihin ja
omistusjarjestelyihin rahoitusta aiotaan ottaa aiempaa harvemmassa yrityksessa. Siten
kayttdpaaomarahoituksen merkitys on kasvussa. Kansainvalistyminen ja kehityshankkeet korostuvat
kasvuhakuisimmilla, kun taas keskisuurilla korostuvat omistusjarjestelyt erityisesti.

Pk-sektori aikoo turvautua edelleen rahoituksessa pankkisektoriin. Finnvera ja rahoitusyhtiot ovat
seuraavaksi tarkeimpid rahoittajia. Teollisuudessa Finnveralla on muita aloja suurempi osuus. Samoin mikro- ja
pienyrityksissé Finnveran rooli korostuu. Vakuutusyhtididen (elakevakuuttajat) ovat merkittdvassa roolissa
keskisuurten yritysten hakiessa rahoitusta. Keskisuurten ja pienten yritysten kohdalla merkittava rooli on myés
muilla rahoitusyhtidilla. Finnveran ja padomasijoittajien rooli on merkittavin kasvuhakuisimmille yrityksille.
Nuoret yritykset aikovat turvautua muita useammin Finnveraan ja padaomasijoittajiin kun taas vanhemmat
yritykset vakuutusyhti6ihin.

Pk-yrityksista 34 prosenttia on hakenut ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana. Naista paaosin alle
vuoden mittaista rahoitusta on hakenut 13 prosenttia, yli vuoden mutta alle 5 vuoden mittaista rahoitusta on
hakenut 59 prosenttia, yli viiden mutta alle kymmenen vuoden rahoitusta 21 prosenttia ja yli 10 vuoden
rahoitusta 7 prosenttia ulkoista rahoitusta hakeneista.

Pk-yrityksista 30 prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana. Myds tdma osuus on
kaytanndssa sama kuin lokakuun pikatiedustelussa ja syksyn Pk-yritysbarometrissa. Teollisuudessa ja
kaupassa rahoitusta on otettu 33—35 prosentissa yrityksista ja rakentamisessa 29 prosentissa palveluiden
osuuden ollessa 26 prosenttia. Rahoitusta on otettu hieman aiempaa useammassa kaupan pk-yrityksessa.

Yksinyrittajistd 23 prosenttia on ottanut rahoitusta viimeisen vuoden aikana, kun taas muista mikroyrityksista 30
prosenttia ja pienista 39 prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta. Keskisuurista yrityksista ulkoista rahoitusta on
ottanut 52 prosenttia. Nuorista, viimeisen viiden vuoden aikana toimintansa aloittaneista, yrityksista 33
prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta — naitda vanhemmista yrityksista 27—28 prosentin otettua rahoitusta.
Voimakkaasti kasvuhakuisista yrityksisté lahes puolet on ottanut ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana.

Ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana ottaneista 37 prosenttia ei ole havainnut kansainvélisten
rahoitusmarkkinoiden muutosten vaikutuksia omassa rahoituksessaan. Erittain tai melko vahaisia vaikutuksia
on huomannut 43 prosenttia. Erittéin tai melko suuria vaikutuksia on huomannut 20 prosenttia. Ei lainkaan
vaikutuksia havainneiden osuus on laskenut noin 10 prosenttiyksikdlla lokakuusta, kun taas erittain tai
melko suuria vaikutuksia havainneiden osuus on noussut talla osuudella. Keskisuuret ja
teollisuusyritykset ovat muita useammin havainneet vaikutuksia.

Vaikutuksia havainneista 55 prosentin mukaan rahoituksen hinnan marginaali on noussut. Vakuusvaatimukset
ovat kiristyneet 40 prosentin mukaan ja rahoituksen yleinen saatavuus on heikentynyt 39 prosentin mukaan.
Syksyn Pk-yritysbarometriin ja lokakuun pikatiedusteluun verrattuna nayttaisi erityisesti rahoituksen
saatavuus heikentyneen, mutta myos vakuusvaatimukset nayttaisivat kiristyneen. Keskisuurissa
yrityksissa muita useammin koetaan rahoituksen saatavuuden heikentyneen ja marginaalien eli rahoituksen
hinnan nousseen, kun taas pienemmissa yrityksissa koetaan erityisesti rahoituksen vakuusvaatimuksien
kiristyneen. Tassa suhteessa merkittdvdd muutosta ei nayttaisi tapahtuneen aikaisempiin kyselyihin verrattuna.
Kasvuhakuisemmat, nuoremmat ja vientiyritykset ovat sen sijaan aikaisempaa ja muita yrityksia
useammin tdrméanneet rahoituksen saatavuusongelmiin.

Pk-yrityksista lahes kolmasosan kohdalla omistaja on laittanut omaa rahaansa yritykseen viimeisen
kolmen kuukauden aikana. Nuorista, alle viisi vuotta vanhoista, yrityksista nain on tehty 45 prosentin
kohdalla, kun vanhoista, yli 10-vuotiaista, yrityksista 25 prosentin kohdalla on toimittu vastaavasti.
Voimakkaasti kasvuhakuisista yrityksistd 38 prosentissa on omistaja laittanut omaa rahaansa yritykseen
l&hiaikoina. Yksinyrittajista 44 prosenttia ja muista mikroyrittdjistd 29 prosenttia on sijoittanut omia varojaan
yritykseen. Teollisuusyritysten kohdalla (24 %) oman rahan laittaminen yritykseen on ollut hieman muita aloja
harvinaisempaa.
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2 SUHDANTEET

2.1 YLEISET SUHDANNENAKYMAT

Pk-yritysten suhdannenakymat ovat heikentyneet edelleen loppusyksyn ja alkutalven aikana. Saldoluku on nyt
-22, kun lokakuun pikakyselyssa saldoluku oli -12 ja syksyn Pk-yritysbarometrissa +6.% Suhdanneodotusten
saldoluku on siten laskenut 10 yksikkoa laskettuaan lokakuun kyselyss&a18 yksikkéa. Edellisen kerran
saldoluku oli negatiivinen vuosina 1990-1993 Pk-yritysbarometrissa. Talldin saldoluku oli negatiivinen 46—50
yksikkdé parin vuoden ajan. Saldoluku on ollut keskim&arin +16 viimeisen reilun 20 vuoden aikana.

Pk-yrityksistéa 47 prosenttia odottaa kuitenkin suhdanteen pysyvan sunnilleen ennallaan oman yrityksensa
kannalta. Vastaajista 34 prosenttia ennakoi yleisen suhdanteen heikkenevan merkittdvammin. Kun
suhdanteiden paranemista odottavien osuus on laskenut 2 prosenttiyksikélld, heikkenemista odottavien maara
on noussut 9 yksikkda syksyn Pk-yritysharometrista.
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Toimialoittain tarkasteltuna palveluissa suhdannendkymét ovat muita toimialoja vahvemmat (saldoluku -13).
Muiden alojen saldoluvut (noin -35) ovat selvasti heikommat. Suhdannenakymaét ovat heikentyneet
kauttaaltaan niin syksyn Pk-yritysbarometrista kuin lokakuun pikatiedustelusta. Palveluissa ja rakentamisessa
saldoluku on laskenut 5-10 yksikkd4a, kun taas kaupassa ja teollisuudessa lasku on 15-20 yksikkda.
Rakentamisessa jo kevaalla, muita aloja aiemmin, alkanut heikkeneminen odotuksissa on siis jatkunut hieman
edelleen, mutta erityisesti odotukset ovat laskeneet loppu syksystéa kaupassa ja teollisuudessa.

Pk-yrityksistéa 45 prosenttia arvioi kysyntansa séailyneen ennallaan viimeisen kuukauden aikana. Kysynnan
katsoo kasvaneen 17 prosenttia (21 % lokakuussa) ja laskeneen 38 prosenttia (29 %). Toimialojen valilla ei ole
kovin merkittavia eroja. Palveluissa kysynté on laskenut hieman muita harvemman (30 %) kohdalla ja puolen
kohdalla sailynyt entisellaan. Palveluissa kysynta on kasvanut viidenneksen kohdalla, kun kaupassa osuus on
15 prosenttia seka teollisuudessa ja rakentamisessa osuus on 10-11 prosenttia. Teollisuudessa ja kaupassa
36 prosenttia yrityksista katsoo kysynnan sailyneen muuttumattomana. Nailla aloilla perati noin puolet arvioi
kysyntansa laskeneen. Rakentamisessa 45 prosentin kohdalla kysynta on laskenut viimeisen kuukauden
aikana.

2 Kuvioissa kayrat kuvaavat Suomen Yrittgjien ja Finnvera Oyj:n Pk-yritysbarometrin saldolukujen kehitysta. Pikakyselyiden

tulokset on merkitty kuvioihin pisteilla.
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2.2 LIIKEVAIHTO

Pk-yritysten liikevaihto-odotukset ovat laskeneet muita tekijoitd selvemmin joulukuussa. Saldoluku on alentunut
23 yksikkda, kun se laski 18 yksikkda lokakuussa. Saldoluku on -5 oltuaan +36 keskimaarin. Vastanneista 29
prosenttia odottaa yrityksensa liikevaihdon olevan korkeampi vuoden paasta ja 34 prosenttia uskoo
liikevaihtonsa olevan matalampi. Liikevaihdon kasvua odottavien osuus on laskenut 13 prosenttiyksikk6a
lokakuusta. Liikevaihdon laskuun uskovien osuus on noussut 10 prosenttiyksikkda.
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Palveluiden liikevaihto-odotukset ovat muita toimialoja vahvemmat, +9. Rakentamisessa (-27) liikevaihdon
kasvuodotukset ovat teollisuuden (-24) tavoin negatiivisimmat. Kaupassa on 15 prosenttiyksikka enemman
liikevaihdon laskuun uskovia kuin nousua odottavia. Teollisuudessa ja kaupassa saldoluku on laskenut perati
35-37 yksikkda. Rakentamisessa ja palveluissa lasku jaa 15-17 yksikkoon.

Pk-yrityksisté 36 prosenttia katsoo, etta asiakkaiden ja/tai kumppaneiden maksuvaikeudet ovat lisdantyneet
viimeisen kolmen kuukauden aikana verrattuna vuodentakaiseen. Erityisesti vaikeudet ovat kasvaneet
teollisuuden ja kaupan yritysten kohdalla — 43—44 prosenttia. Samoin on kaynyt erityisesti pienten (46 %) ja
keskisuurten (42 %) yritysten kohdalla.

2.3 KANNATTAVUUS

Pk-yritysten kannattavuusodotukset ovat laskeneet edelleen. Vastaajista 21 prosenttia odottaa
kannattavuutensa paranevan ja 38 prosenttia heikkenevan. Saldoluku -17 on laskenut 10 yksikolla lokakuun
pikakyselysta laskettuaan 21 yksikk6a talloin. Se on selkeésti keskimaaréisen saldoluvun, +24, alapuolella
oltuaan vield kevaan Pk-yritysbarometrissa 10 yksikkda ylapuolella. Toki edelleen 41 prosenttia vastaajista
odottaa kannattavuutensa sailyvan entiselld tasollaan.

Rakentamisessa odotukset kannattavuuden suhteen ovat sailyneet lokakuisella tasolla, -26. Samoin

palveluissa ei ole tapahtunut merkittdvaa laskua, -8. Sen sijaan teollisuudessa ja kaupassa odotukset ovat
laskeneet selvasti — yli 20 yksikkéa. Saldoluku on jopa alle rakentamisen — -31 teollisuudessa ja -33 kaupassa.
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2.4 VAKAVARAISUUS

Odotusten laskiessa liikkevaihdon ja kannattavuuden suhteen my6s vakavaraisuuden saldoluku on alentunut 9
yksikk6a laskettuaan 20 yksikkoa lokakuussa. Saldoluku on nyt -5 oltuaan +4 lokakuussa ja keskimaaraisen
saldoluvun ollessa +32. Pk-yrityksista 21 prosenttia odottaa vakavaraisuutensa olevan parempi vuoden
kuluttua ja 26 prosenttia vastaajista ennakoi sen olevan heikompi. Toki valtaosa, 53 prosenttia, odottaa siten
kannattavuutensa sailyvan entisellaén.
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Useimmiten uutta ulkoista rahoitusta aiotaan hakea kayttépadomaksi, yrityksen kehityshankkeisiin, kone- ja
laiteinvestointeihin seka rakennusinvestointeihin. Yritysten omistusjarjestelyihin seka toimitusaikaiseksi
rahoitukseksi ja vakuuksiksi ulkoista rahoitusta aiotaan ottaa melko yleisesti. Investointeihin ja
omistusjarjestelyihin rahoitusta aiotaan ottaa aiempaa harvemmassa yrityksessa. Siten
kayttépadomarahoituksen merkitys on kasvussa. Kansainvalistyminen ja kehityshankkeet korostuvat
kasvuhakuisimmilla, kun taas keskisuurilla korostuvat omistusjarjestelyt erityisesti.

Pk-sektori aikoo turvautua edelleen rahoituksessa pankkisektoriin. Finnvera ja rahoitusyhtiot ovat seuraavaksi
tarkeimpié rahoittajia. Teollisuudessa Finnveralla on muita aloja suurempi osuus. Samoin mikro- ja
pienyrityksissé Finnveran rooli korostuu. Vakuutusyhtididen (elakevakuuttajat) ovat merkittavassa roolissa
keskisuurten yritysten hakiessa rahoitusta. Keskisuurten ja pienten yritysten kohdalla merkittdvé rooli on myos
muilla rahoitusyhtidilla. Finnveran ja padomasijoittajien rooli on merkittdvin kasvuhakuisimmille yrityksille.
Nuoret yritykset aikovat turvautua muita useammin Finnveraan ja padaomasijoittajiin kun taas vanhemmat
yritykset vakuutusyhti6ihin.

Pk-yrityksistéa 34 prosenttia on hakenut ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana. Alle vuoden mittaista
rahoitusta on hakenut 13 prosenttia, yli vuoden mutta alle 5 vuoden mittaista rahoitusta on hakenut 59
prosenttia, yli viiden mutta alle kymmenen vuoden rahoitusta 21 prosenttia ja yli 10 vuoden rahoitusta 7
prosenttia ulkoista rahoitusta hakeneista.

Pk-yrityksisté 30 prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana. My@s tdméa osuus on
kaytanndssa sama kuin lokakuun pikatiedustelussa (32 %) ja syksyn Pk-yritysbarometrissa (31 %).
Teollisuudessa ja kaupassa rahoitusta on otettu 33—35 prosentissa yrityksista ja rakentamisessa 29
prosentissa palveluiden osuuden ollessa 26 prosenttia. Rahoitusta on otettu hieman aiempaa useammassa
kaupan pk-yrityksessa.

Yksinyrittajistd 23 prosenttia on ottanut rahoitusta viimeisen vuoden aikana, kun taas muista mikroyrityksista 30
prosenttia ja pienista 39 prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta. Keskisuurista yrityksista ulkoista rahoitusta on
ottanut 52 prosenttia. Nuorista, viimeisen viiden vuoden aikana toimintansa aloittaneista, yrityksista 33
prosenttia on ottanut ulkoista rahoitusta — nditd vanhemmista yrityksista 27—28 prosentin otettua rahoitusta.
Voimakkaasti kasvuhakuisista yrityksisté léhes puolet on ottanut ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana.

%

Ei lainkaan

Erittdin vahan

Melko vahan

Melko paljon

Erittain paljon

havainnut
rahoitus-
markkinoiden Q 10 20 30 40 50 60

muutosten
vaikutuksia M tiedustelu lokakuu W tiedustelu joulukuu

11



4 Suomen Yrittdjdt Pk-yritysten suhdanneniakemys, joulukuu 2008

Ulkoista rahoitusta viimeisen vuoden aikana ottaneista 37 prosenttia ei ole havainnut rahoitusmarkkinoiden
muutosten vaikutuksia omassa rahoituksessaan. Erittéin tai melko vahaisia vaikutuksia on huomannut 43
prosenttia. Erittéin tai melko suuria vaikutuksia on huomannut 20 prosenttia. Ei lainkaan vaikutuksia
havainneiden osuus on laskenut noin 10 prosenttiyksikoélla, kun taas erittéin tai melko suuria vaikutuksia
havainneiden osuus on noussut talla osuudella. Keskisuuret (4 prosenttia ei lainkaan) ja teollisuusyritykset (31
prosenttia melko tai erittéin paljon) ovat muita useammin havainneet vaikutuksia.

Vaikutuksia havainneista 55 prosentin mukaan rahoituksen hinnan marginaali on noussut. Vakuusvaatimukset
ovat kiristyneet 40 prosentin mukaan ja rahoituksen yleinen saatavuus on heikentynyt 39 prosentin mukaan.
Syksyn Pk-yritysbarometriin ja lokakuun pikatiedusteluun verrattuna nayttaisi erityisesti rahoituksen saatavuus
heikentyneen, mutta myds vakuusvaatimukset nayttaisivat kiristyneen. Keskisuurissa yrityksissd muita
useammin koetaan rahoituksen saatavuuden heikentyneen ja marginaalien eli rahoituksen hinnan nousseen,
kun taas pienemmissa yrityksissa koetaan erityisesti rahoituksen vakuusvaatimuksien kiristyneen. Tassa
suhteessa merkittavaa muutosta ei nayttaisi tapahtuneen aikaisempiin kyselyihin verrattuna.
Kasvuhakuisemmat,nuoremmat ja vientiyritykset ovat sen sijaan aikaisempaa ja muita yrityksia useammin
térméanneet rahoituksen saatavuusongelmiin.
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Pk-yrityksisté lahes kolmasosan kohdalla omistaja on laittanut omaa rahaansa yritykseen viimeisen kolmen
kuukauden aikana. Nuorista, alle viisi vuotta vanhoista, yrityksista néin on tehty 45 prosentin kohdalla, kun
vanhoista, yli 10-vuotiaista, yrityksista 25 prosentin kohdalla on toimittu vastaavasti. Voimakkaasti kasvu-
hakuisista yrityksist 38 prosentissa on omistaja laittanut omaa rahaansa yritykseen lahiaikoina. Yksinyrittajista
44 prosenttia ja muista mikroyrittéjisté 29 prosenttia on sijoittanut omia varojaan yritykseen. Teollisuusyritysten
kohdalla (24 %) oman rahan laittaminen yritykseen on ollut hieman muita aloja harvinaisempaa.

Pk-yrityksista reilulla puolella on lainaa rahoituslaitoksista. Muita toimialoja useammalla teollisuusyrityksella (69
%) ja kaupalla (62 %) on lainaa. Voimakkaasti kasvuhakuisista 65 prosentilla on lainaa. Mikroyrityksista lainaa
on 47 prosentilla, pienista reilulla 68 prosentilla ja keskisuurista 69 prosentilla.

Lainarahoitusta omaavista pk-yrityksistd 13 prosenttia ilmoittaa, ettd jokin rahoituksen lahteisté ts. pankeista on
ilmoittanut yksipuolisesti marginaalien nostosta viime kuukausien aikana. Marginaalien nosto on koskettanut
erityisesti keskisuuria yrityksid. Vastaajista 5 prosenttia katsoo, etta jokin rahoituksen lahteista on edellyttanyt
yksipuolisesti lisdvakuuksia. Aivan yksittdisten vastaajien kohdalla on tapahtunut lainojen yksipuolisia
irtisanomisia viime kuukausien aikana. Naissé ei ole muutoksia lokakuun kyselyyn.
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